14 tygodni 112-140 godzin 8-10 godzin tygodniowo

CZAS TRWANIA tACZNY NAKLAD RYTM PRACY

INWESTOWANIE

Analiza inwestycyjna i zarzadzanie
portfelem

Proces inwestycyjny, ktéry mozna obroni¢ liczbami i powtarza¢ bez zgadywania.

Forma: Online - case study - model Excel - obrona memorandum

Program szczegotowy - edycja 2026
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EFEKTY UCZENIA SIE

Co uczestnik umie wykona¢ po kursie

01 Analiza sprawozdan, jakosci biznesu i przeptywow pienieznych.

02 Wycena DCF, reverse DCF, mnozniki i scenariusze.

03 Budowa portfela z limitem ryzyka, ptynnosci i koncentracji.

04 Investment memo z tezg, antyteza, katalizatorami i kryteriami wyjscia.
NARZEDZIA

Warsztat oparty na realnych artefaktach

Excel / Google Sheets Modele DCF, scenariusze i portfel
TradingView / Stooq Dane rynkowe i monitoring

NBP / GUS / Eurostat Dane makro i stopy dyskontowe

Model wyceny WACC, FCFF, reverse DCF i wrazliwosé
Investment memo Teza, antyteza, katalizatory i kill criteria

Metoda: krotka czes¢ koncepcyjna, demonstracja, samodzielna praca, kontrola jakosci i obrona wniosku. Uczestnik
zachowuje przygotowane modele, checklisty i dokumentacje.
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PROGRAM

Pie¢ moduléw zakonczonych oceng

Kazdy modut obejmuje test wiedzy, zadanie praktyczne i kryteria akceptacji. Egzamin koncowy odblokowuje sie po
zaliczeniu 5/5 modutow.

01 Rynek, instrumenty i mikrostruktura 22-28 h
Zakres Zaliczenie i kryteria
* Akcje, obligacje, ETF i instrumenty pochodne Poréwnanie trzech instrumentéw dajacych
* Typy zlecen, spread, depth i poslizg ekspozycje na ten sam motyw.
* Benchmark, beta, duration i convexity
 Koszt transakcyjny i podatkowy * Koszty i ptynnos$¢ policzone

* Ryzyka opisane

» Wybor poparty regutg

02 Jakos¢ biznesu i sprawozdania

Zakres Zaliczenie i kryteria

* RZiS, bilans, cash flow i noty Trzyletni most EBITDA-OCF-FCF z korektami
* ROIC, marza, FCF i kapitat obrotowy jakosci wyniku.

* Normalizacja wyniku

» Sygnaly agresywnej rachunkowosci » Uzgodnione trzy sprawozdania

* Korekty majg zrodto
* Whniosek wynika z danych
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PROGRAM

Moduty 03-04

03 Wycena i scenariusze 24-30h
Zakres Zaliczenie i kryteria

* DCF FCFF i FCFE Wycena bazowa, wzrostowa i stresowa oraz
* WACC, koszt kapitatu i premia za ryzyko reverse DCF.

* Mnozniki i grupy porownawcze

* Reverse DCF i analiza wrazliwosci + Jawne zatozenia

 Kontrola terminal value
* Wrazliwos$é na WACC i wzrost

04 Portfel, ryzyko i alokacja 22-28 h
Zakres Zaliczenie i kryteria

* Zmiennosc¢, drawdown, VaR i expected shortfall Portfel 8-12 pozycji z budzetem ryzyka i regutami
* Korelacja i czynniki ryzyka rebalancingu.

« Sizing, rebalancing i limity

* Ryzyko walutowe, stép i ptynnosci * Limity koncentracji

* Plan reakcji na drawdown
* Benchmark i koszty
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PROGRAM

Modut 05 i egzamin

Proces decyzyjny i komitet inwestycyjny

Zakres Zaliczenie i kryteria

* Teza, katalizatory i kill criteria Petne memorandum inwestycyjne i obrona w
* Checklisty btedéw poznawczych symulacji komitetu.

* Monitoring i dziennik decyzji

* Memorandum i obrona przed komitetem * Teza jest falsyfikowalna

* Ryzyka majg wtasciciela
* Decyzja ma warunki wyjscia

EGZAMIN KONCOWY

Prég zaliczenia: 80%

Egzamin obejmuje caty program. Oceniana jest poprawnosé metody, integralnos¢ obliczen, jakosé zrodet,
interpretacja ryzyka i zdolno$¢ obrony decyz;ji.
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LEKTURY

Materiaty obowigzkowe i referencyjne

01 Damodaran, Investment Valuation

02 Penman, Financial Statement Analysis and Security Valuation
03 Brealey, Myers, Allen, Principles of Corporate Finance

04 Howard Marks, The Most Important Thing

05 CFA Institute, Ethics and Professional Standards

ORGANIZACJA

Dostep i materiaty

Pakiet 3 kursy - 15 modutow - 3 egzaminy - 3 modele Excel
Cena 299 zt brutto - ptatnosc¢ jednorazowa

Dostep Konto kursanta, historia prob i materiaty do pobrania
Wsparcie office@data-strategy.pl

Kurs ma charakter edukacyjny. Nie zastepuje indywidualnej porady inwestycyjnej, podatkowej, ksiegowej ani prawnej. Przepisy i parametry nalezy
kazdorazowo zweryfikowac¢ dla konkretnej sytuacji i aktualnego stanu prawnego.

Data Strategy Cezary Birkholz
NIP 9581765305 - REGON 544903301
data-strategy.pl - office@data-strategy.pl

DATA STRATEGY - PROGRAM KURSU



